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Quale assetto di pol.mon. dopo il QE?

• Prima del QE: interest rate steering con scarsa liquidità
• QE: obiettivo della banca centrale è la dimensione del bilancio: 

abbondante liquidità
• New normal: interest rate steering con abbondante liquidità
• già ufficiale in USA, UK, Canada, … 
• di fatto così in area euro: esito revisione in corso dell’assetto operativo? 

• Implicazioni per: gestione pol.mon., mercato interbancario e liquidità 
bancaria, destino del portafoglio-titoli (di Stato) delle banche centrali
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