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Lo stock di garanzie statali al 30 giugno 2024

* MEF - Stock garantito in essere del Fondo di Garanzia escluse UE e controgaranzie CDP-FEI

Fonte: MEF - Piano Strutturale di Bilancio di Medio Termine 2025-2029 (Settembre 
2024), Documento Programmatico di Bilancio 2025 (Ottobre 2024)

Lo stock di garanzie statali al 30 giugno 2024 ammontava a ~ 292 miliardi, pari 
al 13,3% del PIL

Al Fondo di Garanzia per le PMI alla stessa data erano riconducibili ~ 122 
miliardi* di garanzie pari al 5,5% del PIL, di cui 74 della fase pandemica e 19 
della crisi energetica 2022

Il Fondo di Garanzia corrispondeva a quella data a circa il 42% del totale delle 
garanzie statali, risultando quindi la prima misura italiana
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L’operatività del Fondo è stata caratterizzata negli anni scorsi da 
framework speciali in coerenza con le priorità contingenti
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Fase 2 - Temporary 

Framework COVID e regimi di 
aiuto ordinari per l’Emergenza 
COVID con applicazione della 

normativa ad hoc come da 
decreto “Cura Italia” e decreto 

“Liquidità” e successive 
modifiche e integrazioni

Fase 1 -
Regimi di aiuto ordinari

Fase 3 - Temporary CRISIS Framework 

per l’Emergenza Ucraina

Gennaio 
2000

Marzo 
2020

Giugno 
2022

Giugno 2024

• Legge istitutiva n. 662/96
• DL 185/2008 e relativo 

decreto ministeriale di 
attuazione del 25 marzo 2009

• Decreto interministeriale 
MISE (ora MIMIT) - MEF del 6 
marzo 2017

• Decreto MISE (ora MIMIT) del 
12 febbraio 2019

• Decreto Cura Italia (D.L. 18/2020)
• Decreto Liquidità (D.L. 23/2020)
• Legge di Bilancio 2021
• Decreto Sostegni (D.L. 41/2021)
• Legge di Bilancio 2022

• Decreto Aiuti (D.L. 50/2022)
• Legge di Bilancio 2023

• Decreto Anticipi (D.L. 145/2023)
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Fase 4 - Post emergenza (regimi di aiuto ordinari)

Luglio 
2022

Agosto 
2022

Ante covid Soft landingPeriodo emergenziale



8 11 13 15 17 17 19 19 124 93 54 46 43

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Controvalore importo finanziato (Mld €)

% media di 
copertura 49% 59% 65% 68% 69% 70% 71% 69% 85% 72% 78% 75% 70% 

I flussi di attività del Fondo, seppure in progressivo calo, nel 2024 
si attestano su volumi ~2x rispetto al 2019
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133 140 150 147 146 146 149 155 78 94 190 196 186
Importo 
medio (k€)

# operazioni
accolte
(migliaia)

61 77 86 103 114 119 129 125 1.585 998 283 236 229

(*) Percentuale comprensiva delle garanzie sussidiarie c.d. articolo 56 con copertura 33%. Al netto delle suddette garanzie, nel 2021 la % di 
copertura media è pari all’83%

*



Il periodo emergenziale ha visto in 24-30 mesi volumi di attività 
imponenti
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Fase 1 - Regimi di aiuto ordinari

Fase 2 - Temporary Framework 

COVID e regimi di aiuto ordinari 
per l’Emergenza COVID

Fase 3 - Temporary CRISIS 

Framework per l’Emergenza 
Ucraina

~1.000.000 153,2 mld € 97,7 mld €

~2.700.000 252,9 mld € 200,2 mld €

~83.000 30,4 mld € 22,6 mld €

Operazioni accolte Finanziato Garantito

~ 20 anni

~ 2 anni

~ 2 anni

Fase 4 - Post emergenza (regimi 

di aiuto ordinari)

% Copertura
media

~ 2,5 anni

63,8%

79,2%

74,3%

~477.000 75,6 mld € 55,0 mld € 72,7%

• Coperture 90-100% Lettera M -«30k»
• Consolidamenti / rinegoziazioni con 

credito aggiuntivo
• Garanzie su finanziamenti in essere a 

copertura del periodo emergenziale



• Microimprese: 
0,25%

• Piccole : 0,5%
• Medie : 1,0%
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Importo 
massimo 
garantito

Percentuali di 
copertura 

(investimenti)

Percentuali di 
copertura 
(liquidità)

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2,5 m€ 5 m€ 5 m€ 5 m€ 5 m€ 5 m€

80% 90% 80% 80% 80%
80%

40% midcap

Commissioni di 
accesso

30-80% 80-100% 80-90% 60-80% 55-80%
55-60%

30% midcap

Nell’ultimo quinquennio si sono succeduti notevoli interventi 
normativi

Gratuito Gratuito

• Microimprese: 
0,25%

• Piccole : 0,5%
• Medie : 1,0%

• Microimprese: 
0,25%

• Piccole : 0,5%
• Medie : 1,0%

• Microimprese: 
Gratuito

• Piccole: 0,5%
• Medie: 1%
• Mid-Cap: 

1,25%

2025

5 m€

80%
40% midcap

50%
30% midcap

• Microimprese: 
Gratuito

• Piccole: 0,5%
• Medie: 1%
• Mid-Cap: 1,25%Periodo 

emergenza Covid "Riforma Bitonci"
*Per le midcap l’accesso è subordinato alla preventiva autorizzazione del metodo di calcolo in corso di notifica alla Commissione europea
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49,2% 46,0% 44,5%

37,7% 34,3% 34,4%

12,8% 17,1% 17,6%
0,4% 3,4% 3,4%

2019 2022 2024
Industria Commercio Servizi Agricoltura

Stock finanziato FdG per macrosettore merceologico (% e Mld€) e confronto vs Valore Aggiunto

39,4 226,3 171,8

*Range valori riscontrati nel periodo di osservazione
Il valore aggiunto è dato dal valore della produzione meno il valore dei costi intermedi (i Servizi sono depurati dai codici ATECO relativi 
al Commercio). Fonte ISTAT Principali aggregati annuali di Contabilità Nazionale: Produzione e valore aggiunto per branca di attività, 
prezzi correnti, prezzi base, edizione marzo 2025

*Quota % sul valore 
aggiunto 
Fonte Istat (2019-2024)
• Agricoltura ca. 2%
• Servizi min 51 - max 53%
• Commercio ca. 21%
• Industria min 24 - max 

26%

Per quanto attiene i SETTORI si osserva una progressiva 
emersione di servizi e agricoltura



8

Da un punto di vista DIMENSIONALE cresce la quota di
finanziamenti in essere rivolti a micro e piccole imprese

26,2% 32,2% 32,9%

28,3%
33,4% 36,4%

45,1% 27,0% 25,9%
0,4% 7,4% 4,8%

2019 2022 2024
Micro Piccole Medie Mid cap

*Tipologia di impresa definita secondo la raccomandazione 2003/361 della Commissione europea:
Microimpresa: ≤ 10 dipendenti, fatturato/bilancio ≤ 2M€ ; Piccola impresa: ≤ 50 dipendenti, fatturato/attivo di bilancio ≤ 10M€; Media 

impresa: ≤ 250 dipendenti, fatturato ≤ 50M€, attivo di bilancio  ≤ 43M€ 

Stock finanziato FdG per dimensione d’impresa (% e Mld€)

39,4 226,3 171,8



Distribuzione % delle domande annue accolte dal Fondo di Garanzia: ripartizione per 
dimensione di impresa*

56,4%
73,8%

59,8% 60,3% 54,9% 57,5%

34,0% 10,4%
24,6% 30,9% 34,1% 32,5%

9,5% 15,1% 15,3% 8,7% 10,8% 9,9%
0,1% 0,7% 0,3% 0,1% 0,2% 0,1%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Micro Piccole Medie Midcap
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*Tipologia di impresa definita secondo la raccomandazione 2003/361 della Commissione europea:
Microimpresa: ≤ 10 dipendenti, fatturato/bilancio ≤ 2M€ ; Piccola impresa: ≤ 50 dipendenti, fatturato/attivo di bilancio ≤ 10M€; Media 

impresa: ≤ 250 dipendenti, fatturato ≤ 50M€, attivo di bilancio  ≤ 43M€ 

I flussi, secondo il criterio DIMENSIONALE, sono tornati in linea 
con la situazione pre-pandemica
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39,4 226,3 171,8

30,6% 30,7% 28,2%

27,1% 25,8% 24,4%

15,9% 21,7% 21,5%
19,6% 15,9% 18,8%
6,8% 6,0% 7,1%

2019 2022 2024

Nord ovest Nord est Centro Sud Isole

Stock finanziato FdG per area geografica (% e Mld€) e stock prestiti bancari Bankit

*Quota % su consistenze 
prestiti bancari alle imprese 
(2019-2024)
• Isole ca. 4%
• Sud ca. 10%
• Centro min 20 -max 21%
• Nord-est min 26 - max 28%
• Nord-ovest min 38 - max 

39%

*Range valori riscontrati nel periodo di osservazione; rilevazioni Banca d’Italia

Dal punto di vista TERRITORIALE si osserva una riduzione della
quota dello stock di finanziamenti riconducibili al Nord a fronte
di una crescita del Centro, ed un Mezzogiorno stabile
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39,4 226,3 171,8

84,0% 89,2% 87,2%

16,0% 10,8% 12,8%

2019 2022 2024

MLT BT

Stock finanziato FdG per BT vs MLT (% e Mld€) e stock prestiti bancari Bankit

*Quota % su consistenze 
prestiti bancari alle 
società non finanziarie 
(2019-2024)
• BT    min 22 - max 31%
• MLT min 69 – max 78%

*Range valori riscontrati nel periodo di osservazione; rilevazioni Banca d’Italia

Dal punto di vista delle TIPOLOGIE la quota di finanziamenti BT
ha subito una contrazione nel periodo pandemico



20,3% 21,4% 21,3% 23,5% 2,3% 7,4%
25,4% 28,1% 28,9%

79,7% 78,6% 78,7% 76,5%
97,7% 92,6%

74,6% 71,9% 71,1%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Investimento Liquidità

In termini di FINALITA’ si assiste ad una crescita degli investimenti, 
interrotta solo dal periodo di picco pandemico

Distribuzione % delle domande accolte dal fondo di garanzia: ripartizione per finalità 
dell’operazione
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Ante covid Soft landingPeriodo emergenziale
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Consistenze a fine periodo dei prestiti a società non finanziarie e a famiglie produttrici – Bankit (€ Mld)

424 461 469 463 436 420

132 146 144 138 133 130
87

95 98 99 96 92

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nord Centro Sud

L’andamento dell’erogazione di credito bancario alle imprese 
evidenzia dal 2019 andamenti divergenti a livello territoriale…

172

642
Consistenze 
prestiti 
bancari

Stock FdG
in bonis

27%

206

655
31%

226

700
32%

217

711
30%

146

702
21%

37

643
6%

* Nello stesso periodo la stessa percentuale per micro e piccole imprese 
con meno di 20 addetti è passata da ca. 8% a 59%

*



1414

Consistenze al 31.12.24 dei prestiti bancari alle imprese e finanziamenti in essere con garanzia del 
Fondo (€ Mld)

… con una crescita nel Mezzogiorno dove il ruolo della garanzia 
pubblica appare particolarmente rilevante 

419,7

129,5

92,1
90,4

36,8
44,4

Nord; 
22%

(5% nel 
2019)

Centro; 
29%

(4% nel
2019)

Sud; 48%
(11% nel

2019)
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Stock prestiti bancari Stock fondo in bonis

Regione

A
Impieghi a 
società non 
finanziarie e 

famiglie 
produttrici

B
Stock in bonis 

Fondo di 
Garanzia

Stima Peso 
(Rapporto 

B/A)

Abruzzo 9,0 3,8 42%

Basilicata 2,6 1,4 53%

Calabria 5,2 2,6 50%

Campania 28,9 14,4 50%

Molise 1,3 0,6 48%

Puglia 20,1 9,5 47%

Sardegna 7,8 2,9 37%

Sicilia 17,2 9,2 54%
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Lo strumento si è rivelato efficace sia nelle fasi ordinarie che in quella emergenziale 

E’ particolarmente utile per le imprese più piccole

Ha un grande impatto a fronte di un costo contenuto

La qualità del credito permane buona in quanto il sistema ha utilizzato lo strumento          
responsabilmente

Semplicità e stabilità sono il modo migliore per accompagnare un soft landing
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Conclusioni
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